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Verksamheten

Meddelanden och logistik

Administrativkommunikation Den administrativa kommunikatio-
Andelav nen starfor huvuddelen av Postens

koncernens A
nettoomsattning, 53% . intakter. Tjdnsterna omfattar brev-

distribution, tidningsdistribution

samt flera tillh6rande for- och efter-
marknadstjanster. Brevdistribution star fér den stérsta andelen avin-
takterna. Kunderna dri huvudsak foretag. Huvudmarknaden ar Sverige.

Direktreklam Posten distribuerar oadresserad och
Andelav adresserad direktreklam. Darutdver
:Z;;‘::qi;immg, 4% ' erbjuder Posten ett antal mervardes-
tjdnster som stodjer hela DR-kampan-
jen sasom malgruppsanalys, adres-
sering, svarspost samt effektmatning. Huvudmarknaden dr Sverige.

Logistik Postens logistiklosningar omfattar bas-
Andelav tjanster sdsom pall, paket och express
koncernens . samt systemtransport och svarar mot

nettoomsattning, 28%
hoga krav pa tidsprecision och service.

Inom tredjeparts- och fjardepartslos-
ningar dr Posten fullserviceleverantor med ansvar for kundens logis-
tik- och distributionsfunktion. Paket ar basen for Postens logistik-
verksamhet. Huvudmarknaden dr Norden.

Kassaservice
Andelav Posten har statens lagstadgade upp-
koncemens / drag att tillhandahélla rikstéckande

nettoomsattning, 5%
kassaservice, vilket tillgodoses genom

dotterbolaget Svensk Kassaservice.
Uppdraget harvarit foremal for statlig utredning under 2004.
Besked om Svensk Kassaservice harinte lamnats.
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Mycket stark inledning pa 2006

e Nettoomsattningen uppgicktill 6 559 (6 091) MSEK

e Rorelseresultatet uppgick till 646 (173) MSEK

e Resultat efter skatt uppgick till 541 (177) MSEK

e Soliditeten uppgicktill 35 (26) procent

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 453 (509) MSEK

e Den 14 mars lamnade Posten AB ett offentligt erbjudande till aktiedgarna i Stralfors AB

Kvartalsdata

Jan-mar Jan-mar
Nyckeltal, belopp i MSEK om ej annat anges 2006 2005 Forandring 2005
Nettoomsattning 6559 6091 468 25277
Rorelseresultat 646 173 473 1281
Resultat efter finansnetto, MSEK 684 176 508 1302
Resultat efter skatt, MSEK 541 177 364 1478
Rorelsemarginal, % 10 3 7 5
Eget kapital, MSEK, vid periodens utgang 5608 3896 1712 5068
Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12-manader 39 33 6 34
Soliditet, % vid periodens utgdng 35 26 9 33
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, MSEK 453 509 -56 2251
NKI, N6jd Kund Index 61 63 -2 61
ViP, Vi i Posten*) 63 63 0 63
Medelantal anstéllda, frén arets borjan till periodens slut 31496 33117 -1621 33520

1 exklusive Svensk Kassaservice

VD-kommentar

Den positiva utvecklingen i Posten har fortsatt och forstarkts
under forsta kvartalet. En stark volymutveckling inom hela
vart tjansteutbud dr bakgrunden till de 6kade intikterna.
Orderlidget har ocksa utvecklats mycket positivt under
kvartalet. Sammantaget redovisar vi for koncernen det
resultatmaissigt basta forsta kvartalet pa tio ar.

Postens leveranskvalitet avseende overnattbefordrad post
ar i varldstopp. Samtidigt dr det dessa volymer som vikit
under de senaste dren pd grund av substitution till e-tjanster
och 6kad konkurrens, men tack vare den hoga aktiviteten
i den svenska ekonomin har dessa volymer okat med cirka
en procent under kvartalet. Var strategi for att mota de ut-
maningar som brevet som kommunikationsmedel stindigt
utsatts for ar att utveckla olika kombinationer av fysiska och
elektroniska kommunikationslosningar. Vart erbjudande till

aktiedgarna i Stralfors dr en del i detta. Under forutsittning
att Konkurrensverket godkianner forvirvet kommer vi att
skapa en stark affarsstrategisk plattform for informations-
logistik i Posten.

Att vara privatkunder tycker att det dr enkelt att hamta
paket och utfora posttjanster hos vara ombud ir ett prioriterat
mal i sig, och en viktig del i att stirka Posten som affirspart-
ner. Med den, under forsta kvartalet, genomférda omprofile-
ringen av véra 1 600 postombud, 2 200 frimarksombud och
380 foretagscentra okar vi Postens tydlighet. Jag glads at det
positiva mottagande som omprofileringen har fatt bade hos
privatpersoner och foretag .

Erik Olsson, VD och koncernchef
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Nettoomsadttning

Perioden januari—-mars

Nettoomsattningen uppgick till 6 559 (6 091), en 6kning
med 468 MSEK eller 8 procent. Den hogre omsattningen
forklaras huvudsakligen av okade volymer inom medde-
lande- och logistikaffaren. Volymtillvixten forklaras framst
av den starka konjunkturen vilket har 6kat aktiviteten hos
Postens kunder men dven av att antalet vardagar var tre fler

an motsvarande kvartal foregdende &r. Volymerna av kassa-

servicetjanster har minskat.

Rorelseresultat

Perioden januari—-mars

Rorelseresultatet uppgick till 646 (173) MSEK en forbatt-
ring med 473 MSEK. Resultatforbattringen forklaras av
en kombination av hogre intdkter samt hogt kapacitets-
utnyttjande till foljd av gjorda rationaliseringar inom pro-
duktionen och administrationen. Detta har dven lett till en

for kvartalet mycket stark produktivitetsforbattring pa

cirka 6 procent.

Personalkostnaderna uppgick till 3 116 (3 117) MSEK.
Rationaliseringar inom produktionen och minskad sjuk-
franvaro har kompenserat for l1onedkningar och kostnads-

okningar, som beror pa okad forsiljning av logistiktjanster

vilka har en hogre grad av rorliga kostnader.

Transportkostnaderna uppgick till 1 205 (1 098) MSEK,

en 6kning med 107 MSEK eller 10 procent.

De hogre transportkostnaderna beror framst pa okade
transporter till f6ljd av den 6kade forsiljningen av logistiktjans-
ter. Forandringen forklaras dven av hogre drivmedelspriser.

Ovriga kostnader uppgick till 1455 (1 537) MSEK, en
minskning med 82 MSEK eller § procent. Minskningen for-

klaras framst av lagre I'T-kostnader och avsittningar. Av- och
nedskrivningar uppgick till 216 (252) MSEK.

Resultat efter skatt

Perioden januari—mars
Resultat efter skatt uppgick till 541 (177) MSEK en forbatt-
ring om 364 MSEK.

Finansnettot uppgick till 38 (3) MSEK. Finansiella intdk-
ter uppgick till 58 (28) MSEK. Den storsta skillnaden mot
foregdende ar dr att rantenettot pa pensionsskulden ar positiv
med 27 (0) MSEK. Forandringen beror pd att pensionsberdk-
ningarna som gors per arsskiftet har for 2006 gjorts med
lagre diskonteringsranta for skulden, medan antagandet om
forvantad avkastning pa forvaltningstillgdngarna har hojts.
Detta har medfort en positiv effekt pa nettot mellan intakts-
och kostnadsrantan jimfort med forsta kvartalet foregdende
ar. Aven den hogre rintebirande nettofordran paverkade rin-
tenettot positivt. De finansiella kostnaderna uppgick till =20
(-25) MSEK.

Skatten uppgick till =143 (1) MSEK, varav aktuell skatt
-156 (-13) MSEK och uppskjuten skatt 13 (14) MSEK.
Kostnadsokningen gillande aktuell skatt forklaras av att

Posten inte har kvar ndgra underskottsavdrag.

Finansiell stdllning

Balansomslutningen uppgick till 16 094 MSEK vilket ar
542 MSEK hogre dan den 31 december 2005. Den 6kade
balansomslutningen beror framst pd periodens positiva
resultat som dels okat eget kapital, dels 6kat likvida medel,
kortfristiga placeringar och 6vriga fordringar. Goodwill
uppgick till 1 008 MSEK vilket ar 2 MSEK ldgre d4n den

31 december 2005. Forandringen forklaras av valutakurs-
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Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick till 5 608 MSEK, vilket ar 540
MSEK hogre an den 31 december 2005. Se vidare Forand-
ringar i eget kapital, sid 10. Avkastningen pa eget kapital,
rullande 12 ménader, uppgick till 39 procent jamfoért med
34 procent heldr 2005. Av eget kapital ar 5 598 MSEK hin-
forligt till moderbolagets aktieagare och 10 MSEK avser
minoritetsintressen.

Soliditet

Soliditeten uppgick till 35 jamfort med 33 procent den 31
december 2005. Okningen férklaras av periodens positiva
resultat.

Kassaflodet

Perioden januari-mars

Ldépande verksamheten

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapitalet uppgick till 713 (273) MSEK
vilket framst forklaras av resultatforbattringen. Forand-
ringar i rorelsekapitalet uppgick till =260 (236) MSEK vari-
genom kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick
till 453 (509) MSEK. Ovriga forandringar i rérelsekapital
-203 (-79) MSEK beror framst pa att koncernens icke rinte-
barande fordringar 6kat under det forsta kvartalet.

Investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till =327
(=910) MSEK. Arets ligre investeringsniva beror p4 att Pos-

ten de forsta kvartalet foregdende dr gjorde stora nettoinve-
steringar i rintebarande vardepapper. Investeringar gjorda

i immateriella och materiella anlaggningstillgdngar uppgér
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till 252 (138) MSEK, varav materiella 252 (136) MSEK. Av
investeringarna avser 81 MSEK anskaffning av nya transport-
fordon och 39 MSEK investeringar i det svenska brev- och
paketnitet. Vidare har investeringar gjorts i omprofilering av
skyltar och montrar samt i effektivisering av brevprocessen
om sammantaget 73 MSEK. Investeringar har dven gjorts

i Postens DPD-verksamheter, i Danmark och Norge med
29 MSEK.

Finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-24 (-11) MSEK och bestar frimst av amortering av finan-
siella leasingskulder.

Likvida medel

Likvida medel uppgick vid utgdngen av perioden till 4 690
(3 701) MSEK. Jamfort med utgangen av 2005 var okningen
102 MSEK.

Medarbetare

Medelantal anstillda uppgick till 31 496 (33 117), en minsk-
ning med 1 621 (2 185). Av minskningen beror 26 (1 024)
pd avyttring av bolag. Rationaliseringar och verksamhets-
forandringar inom produktionen har minskat medelantal
anstillda med 1 060 (537). Rationaliseringar inom kassa-
service har minskat medelantalet anstillda med 216 (363).
Minskningar har dven skett inom administrationen, bland
annat genom outsourcing av l[oneadministrationen.
Sjukfranvaron under forsta kvartalet 2006 uppgick till
8,2 (8,7) procent av arbetstiden vilket visar pa en tydlig for-
battring jamfort med motsvarande period foregdende ar.
Detta ar ett resultat av foretagets fokuserade hilsoarbete.

Kassaflode*
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* Kassaflode fran den [6pande verksamheten.

ViP Vi i Posten

M Posten exkl Kassaservice M Svensk Kassaservice

2004 2005 apr 2005-mar 2006
1ViP-métningen (Vi i Posten) foljs Postens personalmal "Engagerade med-
arbetare” upp. Jamfort med foregdende métning dr utfallet for koncernen
exklusive Kassaservice oférandrat och uppgartill 63 (63). Aven Kassaservice
indexvar oférandrat jamfort med foregdende méatning 73 (73).
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Segmentsrapportering

Meddelanden och logistik

Perioden januari-mars

e Nettoomsittningen uppgick till 6 249 (5 739) MSEK
e Rorelseresultatet uppgick till 605 (121) MSEK

e Investeringarna uppgick till 251 (137) MSEK

Se dven not 2 Segmentsrapportering sid 11.

Marknadsutveckling

Den ekonomiska tillvixten i Sverige och 6vriga Norden ir
for narvarande stark. Konjunkturinstitutets rapport visar att
den globala BNP viaxer med 4,5 procent i dr och att konjunk-
turdterhamtningen har kommit igdng dven i euroomradet. [
Sverige forutses BNP 6ka med 3,7 procent i ar. Tillvdxten i
ekonomin har en positiv inverkan pa Postens volymer fram-
forallt inom direktreklam och logistik. Aven brevvolymerna
okar trots att substitutionen till e-tjanster paverkar framst
volymerna for 6vernattbefordrad post negativt.

Posten har tillsammans med SIFO genomfért en under-
sokning som visar att mer dn nio av tio svenskar onskar
kunna f4 sina rikningar och deklarationshandlingar hem-
skickade som brev. Samma undersokning visar att nira 83
procent svarar att man tar del av sd kallade "medskick”. Det
finns darmed anledning att forutspa att det 4ven framover
finns ett virde for Postens kunder att fortsitta att distribuera
sina fakturor som brev genom att kombinera sina fakturaut-
skick med annan kundkommunikation. Samtidigt har Skatte-
verket dven i dr genomfort vissa forandringar for att oka
antalet deklarationer via Internet, sms och telefon.

P4 den nordiska logistikmarknaden, som fortsatt praglas
av forvirv och nya allianser har Posten en vil utvecklad

infrastruktur och distributionskapacitet. Under forsta kvar-
talet togs Postens paketterminal i Kolding i Danmark i drift
med en kapacitet pa 48 miljoner paket om aret.

Nettoomsidittning
Extern nettoomsattning per 2006 2005 Fordndring 2005
sortiment (MSEK) Jan-mar Jan-mar Helar
Administrativa sortimentet

(brev och tidningar) 3460 3265 195 6% 13270
Direktreklamsortimentet 934 810 124 15% 3588
Logistiksortimentet 1843 1631 212 13% 6962
Ovrigt 12 33 -21-64% 102
Summa Extern nettoomséttning 6 249 5739 510 9% 23922

Meddelanden och logistik

Administrativa sortimentet (brev och tidningar)
Nettoomsattningen uppgick till 3 460 (3 265) MSEK. Av
sortimentets intiktsokning pa 6 procent star A-post for tva
procentenheter, Ekonomibrev for en procentenhet och
Importbrev for en procentenhet. Intiktsokningen forklaras
av 6kade volymer. De hogre forsindelsevolymerna forklaras
framst av den starka konjunkturen vilket har 6kat aktiviteten
hos Postens kunder, men dven av att antalet vardagar var tre
fler an motsvarande kvartal foregdende ar. De 6kade intik-
terna forklaras dven av prishojningar pd bade brev, tidningar
och andra tjanster inom sortimentet. Férutom prishojningen
finns en priseffekt pa A-post till f6ljd av 6kade snittvikter
som beror pa viaxande distanshandel.

Direktreklamsortimentet

Nettoomsittningen uppgick till 934 (810) MSEK. Sortimen-
tets intikter 6kade med 15 procent. Adresserad och oadres-
serad direktreklam star for drygt fem procentenheter vardera
vilket framst forklaras av volymokningar hos ett flertal stora

NKI, N6jd kund Index
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Utfallet for NKI blev 61, vilket fortfarande &r en for lag niva jamfort med det upp-
stdllda malet. Utfalleti gruppen stora avtalskunder forbattrades dock med en
enhet. Bland kontantbetalande kundervar utfallet oférandrat. Effekten avden
under kvartalet genomférda omprofileringen av ombudsnatet berdknas att fa
effekt tidigast underandra kvartalet.

Forsandelsevolymer, exkl paket
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Volymerna avser brev, tidningar och direktreklam.
Forsta kvartalet 6kade volymerna sammantaget med
3 procent jamfort med forsta kvartalet 2005. A-pos-
ten 6kade med en procent under samma period.
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kunder inom detaljhandeln och postorderbranschen. Aven
ett antal nya affirer, exempelvis med Postkodlotteriet, har
okat volymerna.

Logistiksortimentet

Nettoomsittningen uppgick till 1 843 (1 631) MSEK. Av sorti-
mentets intiktsokning pd 13 procent star pakettjinsterna for

8 procentenheter. De tkade paketintikterna forklaras huvud-
sakligen av 6kade volymer, sdval inom Sverige som i de nor-
diska DPD-verksamheterna. Aven inom tredje/fjardeparts-
logistikaffirerna har volymerna okat, fraimst inom sjukvards-
omrddet. Dessutom har pall- och systemtransporter samt inrikes
postpaket dkat jamfort med foregiende ar. Okningen pa post-
paket beror frimst pa affirer inom distanshandelsbranschen.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 605 (121) MSEK, en forbatt-
ring med 484 MSEK. Det hogre resultatet jamfort med fore-
gdende ar beror fraimst pa 6kade intdkter och hogt kapaci-
tetsutnyttjande.

Personalkostnaderna uppgick till 2 988 (2 976) MSEK.
Rationaliseringar inom produktionen och minskad sjuk-
franvaro har kompenserat for [onedkningar och kostnads-
okningar, som beror pa okad forsiljning av logistiktjanster.

Transportkostnaderna uppgick till 1 194 (1 089) MSEK,
en 6kning med 105 MSEK. De hogre transportkostnaderna
beror pd den 6kade forsiljningen av logistiktjanster men dven
pa hogre drivmedelspriser.Ovriga kostnader uppgick till
1404 (1 476) MSEK, en minskning med 72 MSEK. Minsk-
ningen forklaras framst av lagre IT-kostnader och avsitt-
ningar. Av- och nedskrivningar uppgick till 200 (236) MSEK.

Investeringar

Investeringarna uppgick till 251 (137) MSEK. Av investering-
arna avser 81 MSEK anskaffning av nya transportfordon och
39 MSEK investeringar i det svenska brev- och paketnitet.
Vidare har investeringar gjorts i omprofilering av skyltar och
montrar samt i effektivisering av brevprocessen om samman-
taget 73 MSEK. Investeringar har dven gjorts i Postens DPD-
verksamheter, i Danmark och Norge med 29 MSEK.

Kassaservice

Perioden januari—mars

e Nettoomsittningen uppgick till 310 (352) MSEK

o Rorelseresultatet, inklusive ersittning fran staten om
100 (100) MSEK, uppgick till 41 (52) MSEK

e Rorelseresultatet, inklusive avvecklingskostnader och
ersdttning fran staten, uppgick till =5 (9) MSEK

e Investeringarna uppgick till 1 (1) MSEK

Se dven not 2 Segmentsrapportering sid 11.

Marknadsutveckling

Marknaden for manuella kassatjanster kannetecknas av fort-
satt vikande efterfragan. Under forsta kvartalet har trans-
aktionsvolymerna i Svensk Kassaservice minskat mer dn vin-
tat. Antalet betalningstransaktioner minskade med 27 pro-
cent i jamforelse med foregdende ar. Den storsta minskningen
marks framfor allt pd in- och utbetalningar till Plusgirot. For
att mota den minskade efterfragan ar det beslutat att 136
kassakontor kommer att stingas under innevarande &r.
Besked har dnnu inte erhallits om Svensk Kassaservice fram-
tid. Post- och telestyrelsen har fitt regeringens uppdrag att
narmare definiera kravet pa rikstickning. Uppdraget ska
redovisas senast den 31 oktober 2006.

Paketvolymer

20 Miljoner styck 2004 2005 M 2006

Paketvolymerna visas exklusive avyttrade bolags
volymer. Forsta kvartalet 6kade volymerna med 7
procent jamfort med forsta kvartalet féregaende ar.
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Nettoomsdttning och rérelseresultat

Nettoomsattningen uppgick till 310 (352) MSEK, en minsk-
ning med 42 MSEK. Rorelseresultatet, inklusive ersattning
fran staten om 100 (100) MSEK, uppgick till 41 (52) MSEK.
Staten anmaler regelméssigt det statliga stodet for tillhanda-
héllande av grundldggande kassaservice till EU-kommissio-
nen. [ avvaktan pa kommissionens svar har i rikenskaperna
ersdttningen redovisats till forvantad niva, vilken ar samma
som tidigare ar, dvs 100 MSEK. Rorelseresultatet, inklusive
avvecklingskostnader och ersittning frén staten uppgick

till =5 (9) MSEK. Resultatforsimringen beror pa att kostna-
derna for kassaservicenitet inte fullt ut har kunnat anpassats
till lagre efterfrigade volymer.

Moderbolaget

Efter fusionen den 1 mars 2005 mellan Posten AB (publ) och
dotterbolaget Posten Sverige AB bedrivs huvuddelen av Pos-
tenkoncernens svenska verksamhet i moderbolaget Posten
AB (publ).

Nettoomsattningen uppgick till 5 068 (4 685) MSEK och
resultat efter finansiella poster till 507 (106) MSEK. Investe-
ringarna uppgick till 143 (80) MSEK. Likvida medel uppgick
till 4 395 (2 985) MSEK. Jimfort med utgdngen av 20035 var
okningen av likvida medel 19 MSEK. I januari 2006 bildades
ett av moderbolaget heldgt dotterbolag, HIT Norge AS. Un-

der kvartalet har dessutom dotterbolaget Falcon Air AB salts.

Styrelsen for Posten AB (publ) lamnade den 14 mars ett
offentligt erbjudande till aktiedgarna i Stralfors att forvarva
samtliga aktier. Erbjudandet rekommenderas enhilligt av
styrelsen for Stralfors.

Handelser efter balansdagen

Stralfors

Posten AB:s offentliga erbjudande till aktieagarna i Strélfors
AB har godkints av norska konkurrensmyndigheten. Enligt
besked fran det svenska Konkurrensverket kommer beslut
att meddelas senast den 12 maj 2006. Beslut kan dock
komma att meddelas tidigare. Posten har beslutat att for-
linga acceptperioden for Erbjudandet till och med den 4 maj
2006. Under forutsattning att Posten fullfoljer Erbjudandet
senast den 12 maj 2006 beriknas redovisning av vederlag
kunna paborjas omkring den 19 maj 2006 till de aktiedgare
som accepterat Erbjudandet. Erbjudandet har accepterats
av aktiedgare representerande dver 90 procent av kapitalet
och rosterna.

Fordndringar i koncernledningen
Den 1 maj 2006 eftertriader Joss Delissen Per-Inge Olsson
som Chief Information Officer och medlem av Postens kon-
cernledning.

Stockholm den 26 april 2006

Posten AB (publ)

Erik Olsson
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas
granskning.
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Finansiella rapporteri sammandrag

Resultatrakningar

2006 2005

MSEK Not Jan-mar Jan-mar Helér
Nettoomsdttning 6559 6091 25277
Ovriga rorelseintékter 79 86 304
Summa rérelsens intdkter 2 6638 6177 25581
Personalkostnader -3116 -3117 -12244
Transportkostnader -1205 -1098 -4 688
Ovriga kostnader 3 -1 455 -1537 -6098
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -216 -252 -1270
Summa rérelsens kostnader -5992 -6004 -24300
RORELSERESULTAT 646 173 1281
Finansiella intakter 58 28 127
Finansiella kostnader -20 -25 -106
Finansnetto 38 3 21
Resultat efter finansnetto 684 176 1302
Skatt -143 1 176
PERIODENS RESULTAT 541 177 1478
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 539 176 1475

Minoritetsintresse 2 1 3
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Balansrakningar

FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

2006 2005

MSEK Not 31 mar 31dec
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 1074 1079
Materiella anldggningstillgangar 3370 3357
Finansiella placeringar 75 79
Langfristiga fordringar 1694 1550
Uppskjuten skattefordran 813 811
Summa anldggningstillgangar 7026 6876
Varulager 72 82
Skattefordringar 94
Kundfordringar 2369 2380
Forutbetalda kostnader och 917 753

upplupna intakter
Ovriga fordringar 371 233
Kortfristiga placeringar 649 546
Likvida medel 4690 4588
Summa omsiéttningstillgangar 9068 8676
SUMMA TILLGANGAR 16 094 15552
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital
Aktiekapital 600 600
Tillskjutet kapital 42 42
Reserver 28 29
Balanserat resultat 4928 4389
Summa eget kapital hanforligt

till moderbolagets aktiedgare 5598 5060
Minoritetsintresse 10 8
SUMMA EGET KAPITAL 5608 5068
SKULDER
Langfristiga rantebdrande skulder 996 1033
Ovriga langfristiga skulder 118 118
Avséttningar till pensioner 712 681
Ovriga avséttnignar 5 2914 2946
Uppskjuten skatteskuld 3 3
Summa langfristiga skulder 4743 4781
Kortfristiga rantebdrande skulder 471 391
Leverantorsskulder 901 980
Skatteskulder 109 53
Ovriga skulder 1581 1663
Upplupna kostnader och 2309 2157

forutbetalda intakter
Ovriga avsittningar 5 372 459
Summa kortfristiga skulder 5743 5703
SUMMA SKULDER 10486 10484
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 094 15552
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Kassaflodesanalyser

2006 2005
MSEK Jan—-mar Jan-mar Helér
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 684 176 1302
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Aterlaggning avskrivningar enligt plan 216 252 999
Aterlaggning nedskrivningar av anlidggningstillgdngar mm 0 271
Realisationsvinst/forlust pa salda anlaggningstillgangar 1 2 31
Avséttningar for pensioner -98 18 -120
Ovriga avsattningar -84 -120 -262
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1 -20
Betalda skatter -7 =55 -126
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet 713 273 2075
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) kundfordringar 10 316 163
Okning (+)/minskning (-) leverantsrsskulder -67 -1 123
Ovriga forandringar i rérelsekapital -203 -79 -110
Fordndring i rorelsekapital -260 236 176
Kassaflode fran den lopande verksamheten 453 509 2251
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 0 -2 -10
Investeringar i materiella anldggningstillgangar =252 -136 -813
Kop/forséljning av koncernféretag 24 0 -2
Forséljning av finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 1
Forsdljning av 6vriga anldggningstillgangar mm 5 9 34
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga finansiella fordringar -104 -781 -464
Kassaflode fran investeringsverksamheten -327 -910 -1254
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 14 2 1
Amorterade lan -5 -1 -262
Amortering av leasingskuld -31 -24 -96
Utbetald utdelning 0 0 -152
Okning (+)/minskning () av 6vriga finansiella skulder -2 12 -13
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =24 -11 -522
PERIODENS KASSAFLODE 102 -412 475
Likvida medelvid arets bérjan 4588 4113 4113

Likvida medel vid periodens slut 4690 3701 4588
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Forandringar av eget kapital

Sammandrag avseende forandringar i koncernens eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Totalt
Aktie-  Tillskjutet Sédkrings- Ackum Balanserat Minoritets- eget
MSEK kapital kapital reserv?)  omrékn diff resultat Summa intresse kapital
Ingéende eget kapital 2005-01-01 600 42 -18 3071 3695 7 3702
Justering for @ndrad redovisningsprincip -6 -6 -6
Justerat eget kapital 2005-01-01 600 42 -6 -18 3071 3689 7 3696
Periodens omrakningsdifferenser 23 23 23
Summa férmogenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital, exkl. transaktioner
med bolagets dgare 23 23 23
Periodens resultat 176 176 1 177
Summa formégenhetsforandringar, exkl. 23 176 199 1 200
transaktioner med bolagets dgare
Utgaende eget kapital 2005-03-31 600 42 -6 5 3247 3888 8 3896
Ingaende eget kapital 2005-04-01 600 42 -6 5 3247 3888 8 3896
Periodens omrdkningsdifferenser 23 23 23
Summa formégenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital, exkl. transaktioner
med bolagets dgare 23 23 23
Periodens resultat 7 1292 1299 2 1301
Summa formégenhetsforandringar, exkl.
transaktioner med bolagets dgare 7 23 1292 1322 2 1324
Utdelningar -150 -150 -2 -152
Utgéaende eget kapital 2005-12-31 600 42 1 28 4389 5060 8 5068
Ingdende eget kapital 2006-01-01 600 42 1 28 4389 5060 8 5068
Periodens omrakningsdifferenser -1 -1 -1
Summa férmogenhetsforandringar redovisade
direkt mot eget kapital, exkl. transaktioner
med bolagets dgare -1 -1 -1
Periodens resultat 539 539 2 541
Summa férmogenhetsforandringar, exkl.
transaktioner med bolagets dgare -1 539 538 2 540
Utgaende eget kapital 2006-03-31 600 42 1 27 4928 5598 10 5608

*) Sdkringsreserven uppgar till 1 MSEK (-6). Férandringen forklaras av att 3 MSEK har l6sts upp frdn sékring av berdknad elkonsumtion

och 4 MSEK fran sdkring av kontrakterade kop i utlandsk valuta.

Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Uppskattningar och bedémningar

Vid uppréttandet av denna rapport i enlighet med IFRS, International
Financial Reporting Standards, har styrelsen gjort uppskattningar och
antaganden, vilka paverkar tillampningen av redovisningsprinciper och
redovisade belopp. Uppskattningar och antaganden &rbaserade pa his-
toriska erfarenheter och andra faktorer som under radande férhallan-
den synes vara rimliga. Det verkliga utfallet kan komma att avvika fran
dessa uppskattningar och bedomningari framtida finansiella rapporter.

Koncernredovisning

Koncernens deldrsrapport dr upprattad enlig IAS 34 Delérsrapporte-
ring och tillampar ddrmed ocksa Redovisningsradets rekommenda-
tion RR 31 Deldrsrapporter for koncerner. Posten tilldmpar sedan 1
januari 2005 redovisningsprinciper enligt IFRS i koncernredovisningen.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts i
deldrsrapporten som i drsredovisningen 2005. Som redovisats tidigare
harjamforelsetal for 2004 omraknats till redovisningsprinciper enligt
IFRS med undantag for Finansiella instrument dar 6vergangen enligt
IAS 39 har gjorts per 2005-01-01 utan omrakning av siffrorna for 2004.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar sedan 1 januari 2005 Redovisningsradets
rekommendation RR 32 Redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvants i delars-
rapporten som i drsredovisningen 2005. Som redovisats tidigare har
jamforelsetal for 2004 omréknats till redovisningsprinciper enligt IFRS
med undantag for Finansiella instrument dar 6vergangen enligt IAS 39
har gjorts per 2005-01-01 utan omrakning av siffrorna for 2004.
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Not 2 Segmentsrapportering

Inom koncernen tillimpas sjélvkostnadsprinciper fér interna kop forutom for de tjanster som ingar i Postens tjansteutbud.

For dessa tillampas marknadsmassiga priser.

Postens primdra segmentsindelning grundar sig pa Postens uppdrag att tillhandahalla samhallsomfattande brev- och pakettjanster samt kassaservice.

Meddelanden Postenkoncernen
INTAKTER OCH RESULTAT och logistik Kassaservice Eliminering totalt

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
MSEK Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar Jan-mar
Nettoomsattning, externt 6249 5739 210 252
Erséttning fran staten 100 100
Ovriga rorelseintékter, externt 78 83 1 3
Interna rorelseintakter 64 76 8 8 =72 -84
Summa rérelsens intdkter 6391 5898 319 363 =72 -84 6638 6177
Rorelseresultat 605 121 41 52 646 173
Finansnetto 38 3
Resultat efter finansnetto 684 176
Skatt =143 1
Periodens resultat 541 177

Postens sekunddra segmentsindelning adr geografisk med Sverige som huvudmarknad. Genom dotterbolag och samarbete med andra aktorer
har foretaget en god position i Norden och mojlighet att ldmna service i hela Europa och stérre delen av varlden. Kunder med svensk fakturerings-
adress svarar for 86 procent av Postens intdkter. Da 6vriga geografiska segment star for mindre &n 10 procent vardera redovisas uppgifter om

dessa endast i arsredovisningen.

Not 3 Ovriga kostnader

2006 2005
MSEK Jan-mar Jan-mar Helar
Lokalkostnader 337 333 1362
Avséttningar -5 8 65
Ovrigt 1123 1196 4671
Summa 1455 1537 6098

Not 4 Avsattningar till pensioner

Avsdttningar till pensioner uppgick till 712 MSEK, en 6kning med 102
MSEK, jamfort med motsvarande period 2005.

2006 2005

MSEK Jan-mar Jan-mar
IB Pensionsskuld 681 593
Fortida pensioner under 2006 87 74
Ovrigt pensionsintjanande 94 88
Summa pensionsskuld fore tryggande

i Postens Pensionsstiftelse 862 755
Medel dverférda till Postens Pensions-

stiftelse for Posten AB (publ) -150 -145
UB Pensionsskuld 712 610

Postens Pensionsstiftelse

Postenkoncernen tryggar moderbolagets pensionsataganden i Pos-
tens Pensionsstiftelse. Fran och med 2005 6verfors medel till pen-
sionsstiftelsen kvartalsvis vilket tidigare gjordes i samband med ars-
skiftet. Overféringarna fran moderbolaget uppgick till 150 (145) MSEK
och gottgdrelse har erhéllits med 159 (151) MSEK. Efter avdrag for
gottgdrelse uppgdr marknadsvérdet av nettotillgdngarna i Postens
Pensionsstiftelse till 13 268 (12 202) MSEK.

Postens Pensionsstiftelses tillgangar

2006 2005
MSEK 31 mar % 31dec %
Fastigheter 296 2 161 1
Realrdnteobligationer 4732 36 4768 37
Ovriga rintebarande tillgdngar 3097 23 3291 25
Aktier och alternativa tillgangar 5143 39 4831 37
13268 100 13051 100

Nettoavkastningen efter kostnader och skatt 2006, uppgick till

1,7 (1,7) procent. Stiftelsen har under aret haft positiv avkastning

fran samtliga tillgangsslag. Marknadsvardet verstiger utestaende
forpliktelser med 2 278 (1 451) MSEK. Konsolideringsgraden upp-
gicktill 121 (113,5) procent.
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Not 5 Ovriga avséttningar

Ovriga avsattningar uppgick till 3 286 (3 405) MSEK varav kortfristiga 372 (459) MSEK och langfristiga 2 914 (2 946) MSEK.

2006 2006
1jan Avséttningar Upplds- 31 mar
Foriandringar av Ovriga avsittningar i sammandrag, MSEK 1B och aterforingar ningar uB
Fordelade avsattningar
Avsittning for forlustkontrakt avseende Kassaservice 1 604 604
Avsdttning for avvecklingar avseende Kassaservice 705 -49 656
Avsattning for avveckling inom terminalnatet avseende Meddelanden och logistik 12 -4 8
Avséttning for avveckling inom central administration 2004 16 -6 10
Avsdttning for omorganisation inom division Produktion & logistik 20 -10 10
Avsattning for arbetsskadedtaganden 100 100
Avsdttning for framtida antastbara pensioner 1478 28 1506
Avsittning for sjukpensionskostnad, effekt vid 6vergang till redovisning
enligt IAS 19 Ersattningartill anstallda 164 164
Ovriga avsittningar 170 -38 -19 113
Summa fordelade avsattningar 3269 -10 -88 3171
Ofordelade avsattningar
Ovriga avséttningar 136 -21 115
Summa oférdelade avsattningar 136 -21 115
Summa Ovriga avsittningar 3405 -10 -109 3286
v Atagandet avseende Kassaservice &r att likstdlla med ett frlustkontrakt
Avsittningar och aterféringar Uppldsningar
Resultatpaverkan, MSEK Meddelande Kassa- Meddelande Kassa-
2006, Jan-mar och logistik service Oférdelad Summa och logistik service Summa
Fordelade avsdttningar
Personalkostnader -28 -28 31 45 76
Ovriga kostnader 38 38 8 1 9
Finansiella kostnader 3 3
10 10 39 49 88

Oférdelade avséttningar

Personalkostnader 21 21
Ovriga kostnader

Finansiella kostnader

21 21
Summa 10 10 60 49 109
Avsittningar och aterféringar Upplésningar

Resultatpaverkan, MSEK Meddelande Kassa- Meddelande Kassa-
2005, Jan-mar och logistik service Ofordelad Summa och logistik service Summa
Férdelade avsdttningar
Personalkostnader -14 -14 76 40 116
Ovriga kostnader -8 -8 4 4
Finansiella kostnader 3 3

=22 =22 76 47 123
Ofordelade avséattningar
Personalkostnader -16 -16 37 37
Ovriga kostnader -2 -2
Finansiella kostnader

-18 -18 37 37

Summa =40 -40 113 47 160
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Not 6 Stdllda sékerheter och eventualférpliktelser

Not 7 Framatblickande information

2006 2005
MSEK 31 mar 31dec
Stdllda sdkerheter
Kapitalforsakringartill anstéllda och f d anstallda 92 92
Pantsatta tillgangar 36 27
Summa stéllda sdkerheter 128 119

2006 2005
MSEK 31 mar 31dec
Eventualforpliktelser
Garantidtaganden, FPG 73 73
Kassaservice? 850 850
Restvdrdesgaranti fastighetslease? 171 171
Borgensforbindelser 6vriga 20 18
Summa eventualforpliktelser 1114 1112

1 De beslut som kommer att folja av slutférda statliga utredningar, framforallt
den proposition rérande kassaservice som tidigare aviserats till juni 2005,
kan komma att fa stora effekter fér Posten. Pa grund av osdkerheten i tidpunkt
for beslut avseende Postens engagemang i kassaservice redovisas en even-
tualforpliktelse for eventuella framtida férluster pa grund av det lagstadgade
kravet att tillhandahalla rikstackande kassaservice. Detta &r att jamfora med
forlustkontrakt. Utdver detta, se dven Not 5 Ovriga avsattningar.

2) Eventualférpliktelsen innebdr att Posten vid avtalets utgdng ska sta fér 90
procent pa den del av fastighetens forséljningsvarde som understiger 190
MSEK. Fastighetens marknadsvérde uppgicki borjan av 2000 till ett vasentligt
hogre belopp dn 190 MSEK, ddrefter har marknadsutvecklingen i regionen varit
positiv. Detta innebdr att bedomningen dr att eventualforpliktelsen i dagsla-
getinte kommer att falla ut.

Viss information i denna rapport avspeglar styrelsens bedomningar
om framtida férhallanden. Sadan framatriktad information innehéller
risker och osdkerheter som kan komma att paverka det verkliga utfal-
leti framtida finansiella rapporter.

Not 8 Vasentliga transaktioner med narstaende

Svenska staten

Enligt lagen om grundldggande kassaservice tillhandahaller Posten
dennavia det heldgda dotterbolaget Svensk Kassaservice AB. For
verksamhet dar det saknas alternativ och det inte ar kommersiellt
forsvarbart har ersattning om 100 MSEK redovisats.

For Postens tillstand att bedriva postverksamhet har Posten betalat
3,3 (2,8) MSEK till Post- och telestyrelsen. Fran Post- och telestyrelsen
har Posten erhallit ersdttning med 9,5 (12,2) MSEK i handikappersatt-
ning, vilket avser blindskrift och service till dldre i glesbygd.

Andra organisationer
Postens forsakringsforening forsakrar Postens ataganden for anstall-
das sjuk- och familjepension enligt ITP-P. Under kvartalet betalade
Posten premier till féreningen med 71 (70) MSEK och erhéll ersatt-
ningar med 19 (18) MSEK.

For Postens relationer med Postens Pensionsstiftelse se not 4.

Not 9 Investeringsataganden

Den 31 mars 2006 hade Posten ingdngna avtal om anskaffning av
materiella anldaggningstillgangar. Dessa uppgick till 251 MSEK och
avsag framst sorteringsutrustning och fordon.
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Kvartalsdata

2004 2005 2006

Jan-mar  Apr-jun  Jul-sep Okt-dec Jan-mar Apr-jun Jul-sep Okt-dec Jan-mar

Nettoomsdttning, MSEK 6253 6263 5699 6905 6091 6261 5933 6992 6559
Rorelseresultat, MSEK 217 131 436 331 173 221 548 339 646
Resultat efter finansnetto, MSEK 198 121 418 342 176 219 566 341 684
Resultat efter skatt, MSEK 360 123 401 413 177 204 558 539 541
Rorelsemarginal, % 3 2 8 5 3 4 9 5 10
Eget kapital, MSEK, vid periodens utgang 2802 2920 3291 3702 3896 3985 4533 5068 5608
Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12-manader 1 D 1 42 33 35 35 34 39
Soliditet, % vid periodens utgang 20 20 24 25 26 27 30 33 35
Kassaflode fran den lopande verksamheten, MSEK 360 333 -91 1151 509 612 -98 1228 453
NKI, N6jd Kund Index 61 62 63 63 63 62 61 61 61
ViP, ViiPosten 2 61 61 62 62 63 62 63 63 63

Medelantal anstéllda, fran arets borjan till
periodens slut 35302 35465 36068 35731 33117 33192 33771 33520 31496

1 Jamforelsevdrden anges ej med anledning av att 2003 inte omrédknats enl IFRS

2) exklusive Svensk Kassaservice
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital: Arets resultat i relation till genomsnittligt
eget kapital.

Medelantal anstdllda: Berdknas genom att det totala antalet betalda
timmar divideras med normtiden fér en heltidsarbetande.

N&jd Kund Index (NKI): NKI mé&ter hur malet "ngjda kunder” uppnas.
Totalt genomfors cirka 2 000 matningar, som avser bade foretag och
privatkunder, [6pande varje ar och redovisas en gang per kvartal.
Fjarde kvartalets resultat rdknas som arsresultat och stélls dd mot de
mal som satts upp. Varje enhet med kundansvar malsatts och f6ljs
upp med hjalp av NKI. Metoden berdknarvad som ar viktigast att for-
béttra for att kunderna ska bli néjdare. Resultatet fran méatningarna
ger ocksa Posten kundernas betyg pa hur bra man dr pa varje enskild
fraga, savdl som en sammanfattande bedémning av de olika kvalitets-
omradena.

Produktivitetsforandring: Resultatutveckling som beror enbart pa
volymrelaterade intakts- och kostnadsforandringar, till exempel fler
paket eller farre anstéllda. Prisrelaterade intakts- och kostnadsférand-
ringar, till exempel hojt porto eller kade l6ner, har saledes exklude-
rats ur resultatutvecklingen vid produktivitetsberdkningen.

Resultat efter skatt: Resultat fore minoritetens andel.

Rorelsemarginal: Rorelseresultat efter avskrivningari procent av
roresleintakter.

Sjukfranvaro: Sjukfranvaroprocent rdknas fram genom att stélla sjuk-
franvarotimmar i relation till avtalad arbetstid.

Med avtalad arbetstid menas kollektivavtal/anstallningsavtal. Sjuk-
franvaron avser endast egen sjukfranvaro.

Soliditet: Eget kapital plus minoritetens andel av eget kapital i relation
till balansomslutningen vid arets utgang.

ViP-Index: Madter hur malet ”engagerade medarbetare” uppnas. Mat-
ningen sker lopande under aret genom enkatundersokningar och
minst en gang per ar far medarbetarna besvara fragor bland annat
kring hur de upplever sin ndrmaste chef, sina utvecklingsmajligheter
samt ge ett helhetsomdome kring sin totala arbetssituation.
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